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Resumen

esde su fundacién, el Fondo Monetario Internacional ha

determinado decisiones importantes en el marco del siste-
ma monetario internacional y con respecto a los Derechos Espe-
ciales de Giro se han determinado las monedas que predominan
en el 4mbito internacional mediante la cesta de divisas de la re-
serva internacional. A la cual ahora pertenece la moneda china,
el Renminbi, proceso que se ha concretado gracias a diversos fac-
tores analizados tanto por el FMI como por el gobierno chino que
resultaron en la decisién final que implicé cambios sustanciales
al interior del pais asidtico. Es menester aclarar que el Renminbi
(“moneda del pueblo”) es el nombre oficial con el que se denomi-
na la divisa china, es abreviado como CNY o RMB por lo cual se
le hara referencia de esta manera en lugar del Yuan (“kuai”), pues
este tltimo es utilizado como unidad de cuenta.
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The Renminbi in the basket of currencies
of the International Monetary Fund

Abstract:

Since its founding, the International Monetary Fund has determined
important decisions within the framework of the international mone-
tary system and with respect to the Special Drawing Rights, the curren-
cies that predominate in the international sphere have been determined
through the basket of foreign exchange of the international reserve. To
which now belongs the Chinese currency, the Renminbi, a process that
has materialized thanks to various factors analyzed by both the IMF
and the Chinese government that resulted in the final decision that im-
plied substantial changes in the interior of the Asian country.

It is necessary to clarify that the Renminbi ("people’s currency”) is the
official name with which the Chinese currency is denominated, is ab-
breviated like CN'Y or RMB reason why will be referred in this way in
place of the Yuan ("kuai"), since the latter is used as a unit of account.
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I. Introduccién

En el mundo, desde la conferencia de Bretton Woods, puede
apreciarse que la presencia del Fondo Monetario Internacional
tiene gran influencia en las relaciones internacionales pues es un
organismo de cardcter internacional que estd vinculado a la Or-
ganizacion de las Naciones Unidas y su labor versa en supervisar
el funcionamiento del sistema monetario mundial. A partir del
contexto presentado, en el presente articulo, se parte de la hipd-
tesis; que la reciente inclusién del renminbi’ a la cesta de divisas

! En la banca sobre el saldo se llama en renminbi y los valores en yuanes. El yuan se

divide en diez jiao (“mao”) y cadajiao se subdivide en diez fen. Global Asia S.L. «Mo-
neda China.» Globalasia. 03 de octubre de 2013. http://china.globalasia.com/via-
jes-china/moneda-china/ (tltimo acceso: 12 de octubre de 2016).
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del Fondo Monetario Internacional ha tenido un impacto en la
economia de China pues no solamente el pais ha realizado diver-
sos cambios internos en correspondencia con la catalogacién de su
moneda como reserva internacional.

Igualmente ha sido un hecho innovador pues denota la cre-
ciente relevancia del renminbi en las transacciones transfronteri-
zas del comercio internacional y asegura la posicién de la moneda
para los Derechos Especiales de Giro (DEG), los cuales son de-
terminantes para el quehacer del Fondo Monetario Internacional.

Para argumentar la hipétesis aqui planteada, en primera ins-
tancia se presentard en el apartado de antecedentes un desarrollo
de la evolucién del Fondo Monetario Internacional relaciondndo-
la con los DEG.

Posteriormente se explicardn las funciones y caracteristicas
principales de los DEG, asi como las operaciones de los miembros
del Fondo Monetario Internacional con respecto a los mismos.
Después se analizara la vinculacién de la decision del Directorio
Ejecutivo de incluir a la cesta de divisas al renminbi y lo que impli-
c6 para la economia China, asi como las diversas valoraciones que
se le han atribuido al suceso.

Consecuentemente se presentardn las reflexiones finales, don-
de se expondrén las consideraciones con respecto a la relevancia
de esta temadtica, asi como representar las consideraciones ante el
acontecimiento histdrico y se reforzara el planteamiento de la hi-
pétesis como vilida, a partir de las argumentaciones hechas en el
desarrollo de este texto.

II. El sistema monetario internacional

Pos Segunda Guerra Mundial

Ulteriormente al periodo de entre guerras en el siglo XX, se aban-
dond el patrén oro para el comercio internacional y se establecid
el Acuerdo Tripartito sobre tipos de cambio entre Reino Unido,
Francia y Estados Unidos el 25 de septiembre de 1936. > Posterior-

2 Ramén . Tamames. «La economia internacional en el siglo XXI.» Editado por Socie-
dad Cooperativa de Crédito CAJAMAR Caja Rural. Mediterrineo Econdmico 22 Colec-
cidn Estudios Socioecondmicos (Fundacién Cajamar), n° 22 (Septiembre 2012): 187.
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mente se incluy6 a Bélgica, Holanda y Suiza al estipularse tipos de
cambio fijos y la prohibicion de devaluar; de esa manera se cre6 el
primer registro internacional de paridades, precedente del siste-
ma que més adelante adoptaria el Fondo Monetario Internacio-
nal (M)

Sin embargo no se continuaron los trabajos debido al con-
texto bélico de la Segunda Guerra Mundial pero en 1944 entre
los debates de John Maynard Keynes y Harry Dexter White en
New Hampshire, Estados Unidos, durante la conferencia Bretton
Woods se gestaron diversos postulados.* Consecuentemente el 27
de diciembre de 1945 con la aprobacién de 44 paises se creé como
agencia especializada el FMP con la determinacién de impedir
que se reincidiera en las depreciaciones competitivas que coadyu-
varon a la crisis de 1929 por medio de la constitucién de un marco
de cooperacion econdémica.®

El EMI establecié como objetivos: proporcionarles a los Es-
tados los recursos que necesiten y elaborar procedimientos para
conservar la solvencia de los mismos. Tiene como finalidad velar
por el equilibrio del sistema monetario internacional que abarca
los tipos de cambio para las operaciones transfronterizas y el siste-
ma de pagos mundiales; asimismo, hace cuatro afos reformé sus
obligaciones para atender las cuestiones financieras y macroeco-
ndémicas de los miembros que incurre en el raigambre global.”

Por otra parte, lo que a continuacion se presenta, desde la pers-
pectiva de Ramén Tamames,® establece que los paises miembro
deben cumplir con el pago de su contribucién correspondiente

3 Ibid., p. 187-188
4 Ibidem.

> Es importante recordar que la Unién Soviética ni la Republica Popular China
ingresaron al FMI; mientras que Polonia, Checoeslovaquia y Cuba dejaron de ser
miembros en 1950, 1954 y 1964 respectivamente. Ibidem.

¢ Fondo Monetario Internacional «El FMI: Datos basicos.» Fondo Monetario In-
ternacional. 30 de abril de 2015. https://www.imf.org/external/np/exr/facts/spa/
glances.htm (Gltimo acceso: 22 de octubre de 2016).

7 Ibidem.
8 Ramén ,Tamames. Op. cit., p. 189.
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-determinada por las condiciones particulares de cada uno como
PIB, su balanza comercial y la cantidad de divisas almacenadas-
ello en virtud de acumular una suma que pudiera ocuparse para la
cooperacion entre los paises. El deposito debia ser realizado en oro
correspondiente al 25% de la cuota total, un tramo-oro reducido a
10% de la reserva en USD (délar estadounidense) u oro que posea
el pais en uno de los bancos depositarios del FMI; ya sea el Banco
de la India, el Banco de Inglaterra, el Banco de la Reserva Federal
de Nueva York o el Banco de Francia y lo restante estara resguar-
dado por el banco central de la nacién (en moneda nacional) en la
denominada “cuenta niimero uno”, donde se asentardn todos los
movimientos vinculados al FMI.

De esta manera, se precisa el limite de los recursos vacantes
ante alguna problemética de una nacién con respecto a su balanza
de pagos, y se adquieren hasta en un 125% a contra entrega de un
importe igualado a su moneda nacional- previamente se estable-
cié el plazo para pagar con el pais solicitante- ¢ igualmente con la
cuota se detalla el voto de cada coparticipe con 250 puntos cada
uno y anadiendo un voto més por cada 100.000 derechos especia-
les de giro de contribucién.

Por lo cual se hace la reflexién acerca de la relevancia que tie-
nen los DEG vy las contribuciones de los miembros en relacién
con la toma de decisiones dentro de la organizacién, ya que se ha
exaltado que, en primera instancia, cualquier nacién participante
debe tener los recursos para aportar lo que se le solicita y ademas
de ello en la medida en que un pais cuente con DEG contaré con
mds votos lo cual delimita claramente que las acciones serdn reali-
zadas con forme a los intereses de ciertos miembros.

No obstante, ¢l convenio constitutivo fue renovado para in-
cluir los créditos contingentes o stand by -que permitian rebasar el
margen del sistema de cuota-, los créditos swap o acuerdos bilate-
rales de crédito -venta o compra de divisas entre bancos centrarles
al contado contra la misma operacién a plazo fijo y que ulterior-
mente fungi6é como linea adicional del FMI para la liquidez-.

Asimismo se creé el acuerdo General de Préstamos (General
Agreement to Borrow) entre Grupo de los Diez en el que los ban-
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cos centrales de Estados Unidos, Japén, Francia, Italia, Bélgica,
Holanda, Canad4, Reino Unido, R. F. de Alemania y Suecia se
comprometieron a liberar créditos del FMI de hasta 6.000 millo-
nes USD en momentos de urgencia; dichos créditos se ocuparon
para ayudar a la libra esterlina en 1964 y posteriormente el Grupo
de los Diez se transformé en 6rgano de consejo para el FMI.

Subsecuentemente, entre 1960 y 1970, la incursién estadouni-
dense en el mundo se hizo posible gracias a la difusion del délar
por medio de diversos tratados bilaterales de Estados Unidos con
otros Bancos Centrales y éstos desistieron de la convertibilidad
de su almacenamiento de USD. Consecuencia de lo anterior, en
1968 los USD aumentaron de 6.400 a 65.700 millones y las reser-
vas en oro estadounidense bajaron de 24.600 a 10.400 millones
de délares, con respecto de 1949, superando las expectativas del
Bretton Woods en 1944.

Sin embargo el délar podia adquirir suspicacia asi que Estados
Unidos debfa devaluar el USD para incrementar el precio del oro
o suprimir el déficit de su balanza de pagos, ello para agrandar la
reserva en oro, pero ante la inviabilidad de esas opciones se optd
por inventar los Derechos Especiales de Giro (DEG) como ele-
mento complementario de liquidez. De esta manera, la sociedad
internacional, con el afin de ayudar a la propagacion de los flujos
en el sector financiero y comercial ante la insuficiencia de los acti-
vos de reserva basicos (délar estadounidense y el oro), dispuso un
nuevo activo de reserva internacional a cargo del Fondo Moneta-
rio Internacional.’

De tal forma que el presidente John F. Kennedy solicité que se
vertieran proposiciones sobre un nuevo proyecto, a lo cual Robert
Triffin respondié a partir de la propuesta de John Maynard Key-
nes en Bretton Woods, de un banco central supranacional con re-
servasy facultades para crear dinero.”

Entonces el sistema de DEG de Maxwell Stamp fue aproba-
do en 1968 por la Junta de Gobernadores del FMI para transferir

 International Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR. IMF, 2016.
1% Ramén ,Tamames.Op. cit., p. 191.
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divisas entre paises miembro del Fondo ante la falta de liquidez,
privacion de reservas o déficit de la balanza de pagos, asi como que
el Director Gerente del FMI elegiria el pais que entrara en el inter-
cambio de DEG, los cuales tenian un valor concreto equivalente
al délar, lo cual se mantuvo hasta la crisis en Estados Unidos en
1974 pues después de ese hecho se convirtié en un valor cesta con
diversas monedas.!!

Por otro lado, después de 3 anos de la devaluacion del délar
se promulgd un informe sobre el nuevo convenio del FMI con
el Comité de los Veinte, en el que la valoracion de DEG se fun-
damentarfa en una cesta de 16 monedas, un reglamento para los
tipos de cambio, la creacién del Comité de Desarrollo para los
paises mas pobres y del Interim Committee que reemplazaria al
Comité de los Veinte.!?

Sin embargo, con el primer choque petrolero, modificar el sis-
tema monetario internacional resulto dificil asi que las opciones
eran desmonetizar el oro o robustecer los DEG (aprobados con el
Convenio del FMI en 1968 que entré en vigor en 1978) y con las
Reglas de Jamaica, el FMI otorga créditos en DEG o en moneda
de algin miembro a cambio de su equivalente en la moneda na-
cional del deudor.!?

Posteriormente en 1999 se cred el euro como la moneda de la
eurozona y adquiri6 presencia internacional hasta alcanzar el se-
gundo lugar como divisa internacional después del d6lar a medida
que representa mas de una quinta parte de las reservas mundiales,
aproximadamente el 40% de las deudas publicas y privadas en el
planeta son denominadas en EUR y se emplea en transacciones
transfronterizas como moneda de facturacion, asi como que di-
versas naciones administran sus monedas con respecto al euro,
convirtiéndolo en una divisa de referencia o ancla.'*

W Ibid., p192
2 Ibid., p.194-195.
1 Ibid., p.195

'* Comisién Europea. «El euro en el mundo.» Asuntos econdmicos y finan-
cieros. 03 de marzo de 2016. http://ec.curopa.cu/economy_finance/euro/
world/index_es.htm
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De manera que el tipo de cambio entre los USD y el EUR se
desarrollé segun el mercado- con excepcion de la ayuda del Banco
Central Europeo (BCE) ante la baja del euro-, y la recuperacién
del EUR en 2008 significé una equivalencia de 1.45 délares por
euro después del descenso del USD en 2001 y aunque hay vin-
culos entre la reserva Federal estadounidense y el Banco Central
Europeo no han aprobado planes de establecer un tipo de cambio
fijo ni tipos de interés.”

Y aunque las determinaciones paralos DEG en 2009 no pudie-
ron evolucionar si se logré admitir la resolucién 63-2 sobre la ven-
ta de 403 toneladas de oro para hacer una base de inversion y dos
lineas de ayuda financiera después de la crisis de 2008 por medio
del Fondo de Rescate a favor de Pakistan, Ucrania, Islandia, Hun-
gria, y Bielorrusia; asi como un servicio de liquidez a corto plazo.'®

De tal forma que para la Conferencia del G20 en Londres se
resolvié que aumentaran los recursos 250.000 millones més en
DEG, 500.000 millones mas por contribuciones, 100.000 asisti-
dos por Japén.”

III. Los Derechos Especiales de Giro (DEG)

El Fondo Monetario Internacional (FMI) cre6 en 1969 los dere-
chos especiales de giro los cuales son activos de la reserva interna-
cional con el fin de suplementar los fondos estatales de las nacio-
nes miembro."®

Los DEG son canjeables por la moneda de libre uso y se in-
ventaron con el propdsito de socorrer a mediano plazo a las na-
ciones con problemas de balanza de pagos a corto plazo a cambio
de abonar cada tres meses a subordinacién de pautas especificas y
realizar politicas que inspiren al pais a sobreponerse en un lapso
pertinente."”

5 Ramén ,Tamames. Op. cit., p.198 y 201

16 Ibid., p.201

7 Ibid., p.201202

18 Tnternational Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR. Op. cit., p. 45.
¥ Ramén ,Tamames. Op. cit., p. 199.
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Asimismo, los DEG son activos potenciales frente a las mo-
nedas nacionales y funcionan como unidad de cuenta del FMI y
Otros organismos internacionales, mas no es una moneda ni un
activo frente al organismo; para obtener las monedas de cambio
se intercambian los DEG mediante tratados de permuta entre los
mismos Estados miembros o por medio del FMI para que deter-
mine cudles cuentan con posibilidad de comprar los DEG a los
paises con menor estabilidad externa. El dltimo monto destinado
fue de 285.000 millones de délares en marzo de 2016.%°

Los miembros deben poseer tenencias gubernamentales o un
banco central en oro, ¢ igualmente en el caso que se necesite man-
tener la paridad cambiaria deben poseer otras monedas aceptables
que se ocupen para obtener la propia moneda nacional en el mer-
cado cambiario.”!

Por otro lado, el valor de los DEG estaba establecido como
0,888671 gramos de oro fino que en su momento equivalia a un
dolar estadounidense, después del desplome del sistema Bretton
Woods en 1973 las monedas se rigieron por el tipo de cambio flo-
tante o flexible- determinado libremente por las fuerzas del merca-
do* y se precisé con base en una cesta de monedas, del tal forma
que los mercados de capital internacional propiciaron que los paises
adquirieran deudas y muchos acapararon reservas internacionales.”®

En ese momento los DEG dejaron de subordinar como un ac-
tivo de las reservas mundiales hasta que, en 2009, se concedieron
182.600 millones para anadir a las reservas oficiales de los paises y
aportar liquidez al sistema econémico mundial en el contexto de
la crisis financiera global >

Actualmente el valor de los DEG se define dia con dia reali-
zando una sumatoria de diversos importes de cada moneda de la

%0 International Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR.Op. cit., p.67.
2 Ibidem.
22 Banco de México. <xMERCADO CAMBIARIO (TIPOS DE CAMBIO).»

Banco de México. 2016. http://www.banxico.org.mx/portal-mercado-cambiario/in-
dex.html (4ltimo acceso: 16 de octubre de 2016).

23 International Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR.Op. cit., p. 69.
24 Thidem.
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cesta con valorizacion sobre el dolar y con la base de los tipos de
cambio en el mercado de Londres.”

Los DEG tienen una tasa de interés especificada por la media
ponderada de las tasas de interés de los dispositivos de endeuda-
miento a corto plazo dentro de los mercados de dinero de las mo-
nedas de la cesta con la cual se calculan los intereses pagados a las
naciones propietarias de DEG, se recauda por asignacién de los
mismos y los paises deben pagarla por los préstamos del FMI1.2¢

El FMI esta facultado para ofrecer -en relacion con las cuotas
de los paises- los activos de reserva internacional incondicional sin
costo puesto que los DEG se autofinancian y se carga a las asigna-
ciones con las que es posible pagar los intereses por posesion de
DEG, aunque, si se rebasa el numero ordenado, los intereses irin
sobre la diferencia y en caso contrario el interés versara sobre el
déficit.”

A pesar de que cabe la posibilidad de que los paises cancelen
los DEG no ha sucedido nunca y aunado a eso otros organismos o
bancos regionales pueden también comprar DEG u ocuparlos en
negociaciones con otros poseedores o paises miembros del FMI.2®

Por otra parte, las asignaciones generales se llevan a cabo por
lapsos sucesivos dependiendo de las carencias internacionales, se
han hecho en los 70’s con un monto de 9.300 millones, en la dé-
cada siguiente 12.100 millones y en 2009 de 161.200 millones.”?

Dias antes de la liberacién del ultimo monto referido an-
teriormente fue aprobada la Cuarta Enmienda del Convenio
Constitutivo, que estipuld una asignacién excepcional de 21.500
millones creando un total de 204.100 millones en virtud de que
todos los miembros del FMI tuvieran la posibilidad de participar,

5 Ibidem.
26 Ibidem.

*” Fondo Monetario Internacional. «Convenio Constitutivo (Articulo XV, Seccién
1,y Articulo X VIII).» Convenio Constitutivo del Fondo Monetario Internacional
WASHINGTON, DC. 22 de julio de 1944. https://www.imf.org/external/spani-
sh/pubs/ft/aa/aa.pdf (tltimo acceso: 20 de octubre de 2016).

28 Tnternational Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR. Op. cit., pp. 79-81
2 Ibidem.
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sobre todo los afiadidos después de 1981 ya que no habian recibi-
do ninguno.*® Los criterios de seleccién se postularon en la junta
de 2000, englobando que las unidades monetarias que formaran
parte de la cesta de DEG presentaron las exportaciones con es-
timacién mds alta en el dltimo lustro- metodologia de selecciéon
desde 1970-y el EMI concluye que serdn para libre uso.*

De modo que por més de veinte afios el mercado de derechos
especiales de giro obrd con acuerdos de voluntades que para afian-
zar la solvencia; se ofrecia la venta o compra de los DEG dentro
de los limites permitidos y después de 2009 la cantidad de trata-
dos aument6 a 32, pero en el caso en que no existieran bastantes
acuerdos el FMI acciona el mecanismo de designacién para prote-
ger el cardcter dindmico de la reserva de DEG.*

Por lo tanto, que una moneda sea denominada de libre uso la
faculta para ser ocupada para operaciones financieras del FMI e
internacionales asi como que denota que se comercia en el merca-
do de divisas, de esa manera los miembros del FMI pueden usar-
la- indirecta o directamente- para confronta la balanza de pagos
por financiacién.®

Por otra parte, la autoridad suprema de la Junta de Goberna-
dores (representados por el presidente del banco central o minis-
tro de hacienda de cada miembro) es el Directorio Gerente, que
es precedido por el Directorio Ejecutivo integrado por directores
de Estados Unidos, Reino Unido, Alemania, Francia y Japén mas
Rusia China y Arabia Saudita los remanentes son elegidos por dos
afios en un sistema ponderado.** Mismos que tienen el fin de in-
centivar la fascinacién por el DEG como activo de la reserva inter-
nacional y ratificar la relevancia relativa de la cesta de los derechos

30 Ibidem.

3! International Monetary Fund. Review of the Special Drawing Right (SDR) Cur-
rency Basket. IMF, 2016.

32 Ibidem.

33 'The International Monetary Fund. «article XXX (F) .» Articles of Agreement of
the International Monetary Fund. sf. https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/
pdf/aa.pdf (tltimo acceso: 21 de octubre de 2016).

3% Ram¢, Tamames. Op. cit,. p. 196
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especiales de giro con las principales monedas dentro del sistema
financiero y comercial global.?*

Asi que se examina cada 5 afos la constitucién de la cesta, a
menos que el FMI diagnostique que sea pertinente evaluar con
antelacion, el tltimo examen —de noviembre de 2015- decretaron
que el renminbi chino seria parte de la cesta del DEG y como una
de las 5 monedas de libre uso.** En dicho examen se incluyd la
nueva férmula de ponderacién que retribuye la a cantidades igua-
les las exportaciones del emisor de cada moneda junto con un in-
dicador financiero compuesto que implica afadir las operaciones
cambiarias de la moneda, el saldo total de los pasivos bancarios
internacionales, los fondos nacionales en propiedad de agentes
distintos a los que emiten la moneda nacional y los titulos de en-
deudamiento internacional.’’”

Las ponderaciones definen el total de cada moneda de la cesta
de valoracién en “41,73% para el dolar de EE.UU.; 30,93% para el
euro; 10,92% para el renminbi chino; 8,33% para el yen japonés; y
8,09% para la libra esterlina”, de tal forma que los montos de cada
moneda se establecieron como fijos hasta la siguiente valoracién
(30 de septiembre de 2021), y la ponderacién relativa de la cesta
puede cambiar puesto que aumentan o disminuyen a medid que
las monedas se deprecian o aprecian.®®

Para el método de valoracién de DEG se toma en cuenta una
votacién en la que se contempla un 85% o 70% del total de vo-
tos- en la mayoria se ha adoptado este porcentaje- para realizar el
cambio en el principio de valoracién o para realizar alteraciones.”

De esta forma las cinco monedas de la cesta de los derechos
especiales de giro tienen la responsabilidad de contar con tipos de
cambio validos asi como una tasa de interés de referencia apropia-

% International Monetary Fund. Special Drawing Right- SDR. Op. cit., p. 76.
3¢ Ibidem.
37 Ibidem.
38 Ibidem.

% International Monetary Fund. Review of the Special Drawing Right (SDR) Cur-
rency Basket. Op. cit.
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da pues los miembros del FMI, los comisionados y los apoderados
de DEG tienen el derecho de dirigir reservas y subsanar riesgos
con instrumentos en monedas de libre uso.*

Dichas monedas de reserva deben contar con mercados finan-
cieros s6lidos con respecto a la excedencia de mercados para cubrir
riesgos, la cantidad de instrumentos financieros, liquidez expresa-
da en la rentabilidad y atraccién que tengan las empresas extranje-
ras en la moneda para negociar.*!

La inclusién el renminbi a la cesta de divisas y las implicacio-
nes para la economia china

El director del IGADI y del Observatorio de la Politica China
Xulio Rios afirma que a pesar de las diferencias politicas que se
presentaron en China, distingue como concurrencia, los princi-
pios de Deng Xiaoping- de prevenir el desvio capitalista- merma-
dos por el ambiente politico que se inclinaba por esa via, de ma-
nera que el PCCH?* (El Partido Comunista de China) persigui6
un modelo, sin enfrentar el capitalismo occidental, aunque con
particularidades peculiares y la aptitud de contribuir al desarrollo
del orden internacional.

Deng Xiaoping establecié entonces la politica de reforma y
apertura en 1978 para la modernizacién de China mediante la
exclusion poco a poco de la agricultura colectiva, liberalizar los
precios, desvincular al Estado del sector fiscal y amplificar las op-

ciones en el mercado de valores y del sistema bancario para abrir la

40 International Monetary Fund . IMF Adds Chinese Renminbi to Special Drawing
Rights Basket. IMF News, IMF, 2016.

41 Eswar, Prasad y Lei Ye. «Will the Renminbi Rule?» Finanzas ¢ Desarrollo Volu-
men 49, n° Namero 1 (marzo 2012): 26-29.

#2 Es menester evocar que con la derrota del KMT (Kuomintang o Partido Nacionalis-
ta Chino) China quedé bajo el mando del PCCh en 1949. Xulio, Rios. «La China del
siglo XXL» s.f. http://www.politica-china.org/imxd/noticias/doc/1274237444La_
China_del_siglo_ XXIpdf (4ltimo acceso: 9 de diciembre de 2016).

Mismo afio en que se introdujo el renminbi como la moneda oficial después de la in-
auguracién del Banco Popular de China (PBC o PBOC), facultado con el poder de
reglamentar las instituciones financieras en Chinay dirigir la politica monetaria. The
People’s Bank of China (PBC). «About PBC.» The People’s Bank of China (PBC).
2016. heep://www.pbc.gov.cn/english/130712/index.heml (tltimo acceso: 11 de dic-
iembre de 2016).
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posibilidad de impulsar la inversién extranjera junto con el sector
privado y mayor independencia de las paraestatales, ha otorgado
préstamos a paises del continente africano y busca reconfigurar la
nueva ruta de la seda.”?

Sin embargo confrontando con la perspectiva de Xulio Rios
se estipula que tras treinta afios de ese proceso China ha desarro-
llado coaliciones y aportado a la conciencia colectiva que el niicleo
econémico se ha posicionado también en el oriente, por lo cual
“China asume el desafio de una implicacion satisfactoria en la go-
bernanza propia, regional y mundial con la misma férmula que
le permiti6 llegar hasta aqui: la defensa a ultranza de la soberania
esquivando el conflicto directo.” 4

Por lo tanto, los elementos que engendraron el crecimiento de
la economia china a una media de 10% por afio fue la inversién
externa, mano de obra barata y situar en el exterior los procesos
productivos, mediante una evolucién gradual y practica el pais
se caracteriz6 por conducirse en todos los 4mbitos de esa forma,
e igualmente se convirti6 en la denominada fabrica del mundo
mientras favorecia la inversién de transnacionales.®

No obstante el progreso a través de contratos de responsabili-
dad bajo familias y las zonas econdmicas especiales para sugestio-
nar la tecnologfa, inversién y modernizar la administracioén, cam-
bié por un modelo basado en la reorganizacion de la industria y
tecnologfa ya que si bien haido en ascenso aun representa un reto.*

La particular articulacién interna de China es compleja y sin
duda distinta a la mayorfa de las demds economias occidentales,
de tal forma que para comprender el retardo en el incremento eco-
némico se involucran diversos elementos como la propia desacele-
racion econémica global, la carga til de la deuda de China (295%)
segun el Instituto Internacional de Finanzas, la distribucién in-

4 Fatima-Zohra, Er-Rafia. « Evaluating China’s Economy.» The Diplomat 24 (noviem-
bre 2016).

44 Xylio, Rios. Op. cit., p. 34
5 Ibidem.
S Ihidem.
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exacta del capital en el sector bancario, la superabundancia in-
dustrial y el desbalance de las inversiones publicas con privadas.”’

Aunado a eso, China se ha determinado como una economia
de mercado y de planificacion que resguarda sus sectores estratégi-
cos asi como que el Estado se vale de incurrir en el procedimiento
al ser la base fundamental de las empresas que controlan esos sec-
tores, ademds el mercado de consumo fue impulsado para mitigar
la crisis mediante la disminucién de exportaciones, lo cual a su vez
requerfa precipitar el modelo de desarrollo.*®

De manera que, el Producto Interno Bruto de China® ha
mantenido un crecimiento constante a diferencia del patrén del
aumento mundial, en 1983 la media mundial alcanzé un maxi-
mo de 4.6 frente al 15.2% de China; consecuentemente en 2011
con la admisién a la OMC el PIB de China aumenté y a pesar de
la crisis mundial, se ha mantenido estable la economia china.>®

China, al ser un detonador del crecimiento mundial y una
de las principales economias mundiales, aporté al PIB global en
2011 con un 25%; aunado a que desde afios anteriores las autori-
dades chinas buscaron incentivar el uso del renminbi como una
moneda de uso internacional hasta alcanzar al délar.!

Dicho procedimiento se realizé mediante la Internacionaliza-
ci6n, la convertibilidad de la cuenta de capital- lo que se limita en
la entrada y salida de capital financiero- y auge de la moneda de
reserva en la medida que los bancos centrales almacenen una mo-
neda para cualquier inconveniente en la balanza de pagos.™

47 Fatima-Zohra, Er-Rafia. Op. cit.
48 Xulio, Rios. Op. cit.

4 EIPIB en China ha progresado de tener un crecimiento del 7.6% en 1999 hasta al-
canzar su porcentaje mds alto en 2007 con un crecimiento del 14.2%, posteriormente
disminuyo en 2008 a 9.6% y 9.4% en 2009 sin embargo es un crecimiento significa-
tivo considerando el contexto por el que atravesaba el mundo debido a la crisis, desde
ahi el crecimiento del PIB en china tuvo incrementos y declives pero en el 2016 man-
tuvo un porcentaje de aumento por trimestre del 6.7%. Datos Macro. «PIB de Chi-
na.» expansion/Datosmacro. 2016. htep://www.datosmacro.com/pib/china (altimo
acceso: 10 de diciembre de 2016).

50 Fatima-Zohra, Er-Rafia. Op. cit.
3! Eswar, Prasad y Lei Ye. Op. cit., p. 92
52 Ibidem.
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De tal suerte que desde hace algunos anos China ha procura-
do asegurar que el renminbi se convirtiera en una de las monedas
de reserva internacional en el contexto en que China se afianza
como segunda potencia mundial en materia econémica.”

Por lo cual en 2009 durante la conferencia del G-20 en Lon-
dres, China sugirié el ingreso de otra moneda inalterable para que
en los DEG participen monedas de paises emergentes, como el
renminbi chino>* Por consiguiente, China solicit6 al Fondo Mo-
netario Internacional el acogimiento del renminbi a la canasta de
divisas y después de un ano de supervision de la transicion, el aval
del FMI externé preocupaciones por la presencia china en institu-
ciones economicas y, ligado a otras naciones emergentes, la inven-
cién de instancias financieras propias.”

Estos paises emergentes denominados BRICS* -lo cuales re-
presentan el 20% del PIB mundial y el 40% de la poblacién mun-
dial- inauguraron en 2015 el nuevo Banco de Desarrollo de los
BRICS con el fin “de la cooperacion entre los paises en desarrollo y
las economias emergentes. Es un testimonio de la mayoria de edad
de estos paises en el mundo de las finanzas para el desarrollo.”’

La tendencia por parte de estos paises emergentes de crear el
Nuevo Banco de Desarrollo del BRICS evidencia su intencién de
crear nuevas alternativas de financiamiento para otros paises en
desarrollo ante sus contrapartes occidentales (Banco Mundial y el

53 Expansién CNN. «<EL YUAN SE INTEGRA A LA CORTE DE LAS GRAN-
DES MONEDAS DEL FML» Economia-Expansién en alianza con CNN. 30 de
septiembre de 2016. http://expansion.mx/economia/2016/09/30/este-sabado-el-
yuan-se-integra-en-la-corte-de-las-grandes-monedas-del-fmi (tiltimo acceso: 5 de oc-

tubre de 2016).
54 Ramén ,Tamames.Op. cit., p. 192

55 Expansién CNN. «<EL YUAN SE INTEGRA A LA CORTE DE LAS GRAN-
DES MONEDAS DEL FML» Economia-Expansion en alianza con CNN. 30 de
septiembre de 2016. http://expansion.mx/economia/2016/09/30/este-sabado-el-
yuan-se-integra-en-la-corte-de-las-grandes-monedas-del-fmi (tltimo acceso: 5 de oc-

tubre de 2016).

56 Es importante rememorar que los paises que conforman este bloque son Brasil, Ru-

sia, India, Chinay Sudéfrica.

57 New Development Bank. «About us.» New Development Bank. 2016. heep://
www.ndb.int/about-us.php (tltimo acceso: 8 de diciembre de 2016).
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EFMLI, los cuales son dirigidos primordialmente por Estados Uni-
dos). E igualmente consoliden su creciente influencia en el émbito
internacional mediante el establecimiento de 100,000 millones
de délares como capital, busca financiar proyectos de infraestruc-
tura asi como que pretende fundar un mercado de divisas para
reforzar las monedas (la rupia india, el rublo ruso, el renminbi
chino, real brasilefio, y el rand sudafricano) en la convertibilidad
y diversificacién de las reservas de divisas con el afin de disputar
con el d6lar y asemejarse alos DEG.®

De igual forma China establecié en Pekin el Banco Asidtico
de Inversion en Infraestructuras (BAII) en el cual aporta el 30% y
el resto es cooperado por otros 50 paises (de los cuales no forman
parte ni Jap6n ni Estados Unidos); Lou Jiwei, ministro chino de
Finanzas, afirmé que el BAIl y el banco de desarrollo no competi-
rdn con las otras instancias internacionales pero tiene por objetivo
suplementar al sistema financiero.”

Por otro lado, en afos anteriores las autoridades chinas do-
minaban el sistema bancario y a su vez, los bancos limitaban la
accién del sistema financiero que también habia estado regulado
con las restricciones a las utilidades bancarias, puesto que el crédi-
to bancario se sobrepone al volumen en conjunto del mercado de
acciones y bonos.®°

Sin embargo, el mercado de titulos presenté un progreso y
aunque exista volatilidad o cuestionamiento empresarial, igual-
mente los mercados de acciones han crecido e incluso desde 2005
con las reformas a la labor del mercado y la capitalizacién los ne-
gocios chinos aumentaron exponencialmente- més de diez ve-
ces-®' La cantidad de transacciones comerciales y financieras as

% OXFAM. «EL BANCO DE DESARROLLO DE LOS BRICS: POR QQE EL
NUEVO BANCO GLOBAL DEBE ADOPTAR UNA AGENDA A FAVOR DE
LOS POBRES.» OXFAM Resumen ejecutivo - 2014. 2014. hteps://www.oxfam.
org/sites/www.oxfam.org/files/the_brics_development_bank_execsummary_
sp.pdf (tltimo acceso: 9 de diciembre de 2016).

5% AFP. «BRICS inauguran su nuevo banco de desarrollo.» El economista. 21 de ju-
lio de 2015. http://eleconomista.com.mx/sistema-financiero/2015/07/21/brics-in-
auguran-su-nuevo-banco-desarrollo (tiltimo acceso: 8 de diciembre de 2016).

0 Eswar, Prasad y Lei Ye. Op. cit., p. 56.
! Thidem.
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como las negociaciones internacionales son guias para determinar
el potencial de que una moneda especifica sea recurrida para rea-
lizar los pagos.®*

En las operaciones cambiarias el renminbi reflejé un porcen-
taje menor a una unidad en 2010 pero se han elaborado politicas
para el aumento de la presencia del RMB mundialmente sin nece-
sariamente liberalizar la cuenta de capital e igualmente favorecer
el uso interno del renminbi.®

Tomando en cuenta la perspectiva que en virtud de que una
moneda se convierta en una divisa de reserva se contempla a con-
siderar el PIB, el grado de intervencion en las finanzas y el comer-
cio mundial, un tipo de cambio flexible y apertura de los flujos de
capital, las politicas macroecondmicas.®*

Asi como conservar un indice bajo de inflacién y una deuda
publica controlada para mantener el valor de la moneda, evolu-
cién del sector financiero con bonos publicos solidos para ase-
gurar activos confiables a los bancos e inversionistas extranjeros
y reflejar la capacidad de liquidez con la permuta de bonos.” Al
mantenernos en esa linea, actualmente el renminbi refleja un por-
centaje de 6% por encima de lo registrado en el inicio del milenio,
a diferencia de otras naciones con moneda de reserva China tiene
un déficit presupuestario publico y una deuda publica mesurados,
asimismo la tasa de inflacién se ha mantenido inalterada, las res-
tricciones a la cuenta de capital han estado descartdndose asi que
China se ha convertido en un lugar propicio para la inversién ex-
tranjera y sus fondos de pensiones se han incrementado.®

De tal forma que la promocién del renminbi a nivel interna-
cional se ampli6 desde que se abri6 la posibilidad de que los ha-
bitantes de la Regién Administrativa Especial de Hong Kong

2 Ihidem.
& Ibidem.
4 Ibidem.
&S Ibhidem.
6 Ibidem.
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tuvieran cuentas de depdsito, asi como bonos Dim Sum® que se
triplicaron del 2007 al 2010, aumentando a US$10.000 millones
aproximadamente en 2011 y los pagos comerciales transfronteri-
zos con RMB reflejaron el 8% del comercio total de servicios y
bienes de China.®®

Posteriormente con las transacciones interbancarias se reba-
saron los US$500.000 millones en agosto de 2011 y también el
Banco Central Chino comenzd a proponer bilateralmente los
swaps (Los acuerdos de intercambio de divisa bilateral entre ban-
cos centrales) para vincular otros bancos extranjeros con el ren-
minbi, por ejemplo, para 2011 Malasia y Nigeria registraban sus
reservas de la moneda china y contaban con 0.3% de activos de
cartera para inversion en el Banco Central de Chile en RMB;® lo
cual comenzé a evidenciar la estabilidad del renminbi.

Consecuencia de lo anterior, conjuntando el examen de valo-
racién de DEG en 2010, la deliberacién del Directorio Ejecutivo
en 2011 y la ascendente significacién de la economia china se de-

¢ Los vocablos “Dim Sum” provienen localmente de las raciones de comida popu-
lar cantonesa; los bonos Dim Sum, igualmente renombrados como bonos CNH, son
los activos financieros de deuda que tanto los entes publicos y privados o los Esta-
dos acufian para adquirir recursos y conceden a los compradores un interés asi como
un reembolso de lo obtenido en la emisién. Particularmente estos bonos son emiti-
dos en Hong Kong y denominados en renminbi, de manera que el control de capital
de China estipula restricciones a inversiones en la deuda doméstica china, asimismo
la mayoria de los bonos Dim Sum provienen de las sedes en China o Hong Kong, sin
embargo atraen inversionistas extranjeros que deseen activos designados en RMB.
Investopedia. «Dim Sum Bond.» Investopedia. 2016. http://www.investopedia.
com/terms/d/dim-sum-bond.asp#ixzz4TE2WEUgyv (tltimo acceso: 7 de diciembre
de 2016).

68 Eswar, Prasad y Lei Ye. Op. cit.

¢ Las compras reportadas en renminbi por el Banco Central de Malasia (Bank Nega-
ra Malaysia) fueron reportadas el 19 de septiembre de 2010 por Kevin Brown, Robert
Cookson y Goeff Dyer en “Malaysian bond boost for renminbi’. Financial Times, la
decision de Nigeria de adquirir renminbi para su reserva fue anunciada mediante un
comunicado de prensa el 5 de septiembre de 2011, dia en el que el gobernador Sanusi
declard que tener los activos en renminbi serfa una medida de diversificacion, lo cual
fue relatado por Tim Cocks en “Nigeria to put 5-10 percent of Fx reserves into yuan’.
Reutersy en la cartera de inversiones del Banco Central de Chile reflejan las cifras de
sus tenencias en los activos denominados en renminbi contenidos en “Monezary Poli-
¢y Reports” del Banco Central de Chile en septiembre de 2011-2012. Eswar S., Prasad
The Dollar Trap How the U.S. Dollar Tightened Its Grip on Global Finance. Prince-
ton University Press , 2014.
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tond el afan por anadir al RMB a la cesta por ser una moneda
altamente empleada y que estd implicada en multiples negocios
internacionales.”

Asi que, cuando se consider6 que el renminbi chino cubria los
requisitos para ser admitida a la cesta de los Derechos Especiales
de Giro, el rendimiento de alusién de tres meses para bonos del
Tesoro de China se usarfa como herramienta del renminbi en la
cesta de la tasa de interés del DEG.”!

El FMI testificé a mediados de 2015 la insercién del RMB,
como subsecuente de la apreciacién de la moneda china y que ya
no se subvaluaba frente al délar, siendo que los economistas ha-
bian declarado por mucho tiempo que China tenfa una politica
mercantilista de minusvalorar la moneda por encima de un 15%
240%.7

De esta forma, la nueva metodologia implicara el uso de célcu-
los més simples a la hora de redondear el peso que el dolar, el euro,
la libra, el yen y el yuan tendran en su divisa. En el pasado, el uso
de otras férmulas generé distorsiones que en 2010, por ejemplo,
provocaron que el délar tuviera un peso de casi medio punto ma-
yor al objetivo marcado por el Consejo del Fondo.”

Con el cambio en la metodologfa de la formula se simplificara
el célculo y se pretende que otorge transparencia al mercado pues
las tarifas totales genera consideraciones similares a las del FMI 'y
hace mas sencillo el computar los importes de divisas de los usua-
rios de DEG.*

70 International Monetary Fund . IMF Adds Chinese Renminbi to Special Drawing
Rights Basket. Op. cit.

7! International Monetary Fund. Review of the Special Drawing Right (SDR) Cur-
rency Basket. Op. cit.

72 WordPress. «Yuan vs. RMB: Entender la diferencia.» feorexmba. 24 de marzo de
2016. https://feorexmba.wordpress.com/2016/03/24/yuan-vs-rmb-entender-la-di-
ferencia/ (Gltimo acceso: 4 de octubre de 2016).

73 José Luis, De Haro. «El FMI reformula su divisa para dar la bienvenida al
yuan.» EconomiaHoy. 27 de julio de 2016. http://www.cconomiahoy.mx/empre-
sas-eAm-mexico/noticias/7730005/07/16/El-FMI-reformula-su-divisa-para-dar-la-
bienvenida-al-yuan.html (tltimo acceso: 6 de octubre de 2016).

74 Ihidem.
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Dichos importes representan las unidades de cada moneda en
la canasta de DEG e implican una valoracién dia con dia virtual-
mente y la suma total corresponde al tipo de cambio de las mo-
nedas con respecto al d6lar, mismo que ha sido redefinido ante la
inclusién del renminbi a la cesta de divisas.”

Por lo tanto, para que se anadiera el RMB el 1° de octubre de
2016 el gobierno chino buscé optimizar las operaciones del ren-
minbi para hacer més sencillo que el FMI, sus Estados miembro y
los poseedores de Derechos Especiales De Giro pudieran acceder
a los mercados de renta fija para las transacciones de administra-
ci6n y almacenamiento de RMB sin inconvenientes.”®

Dentro de las acciones chinas para aumentar el asentimiento
del RMB se destacan los trabajos en la declaracion de estadisticas
bancarias chinas con el Banco de Pagos Internacionales las me-
didas de transparencia mds rigidas para la difusién de datos y el
interés por cooperar multilateralmente en la materia como con la
declaracién al Fondo Monetario Internacional sobre la constitu-
cién monetaria de las reservas.”

Los capitales extranjeros aun repatrian y las operaciones trans-
fronterizas en moneda china presentan 1.72% contra el 41% del
USD o el euro con 30.8% sin embargo Jin Zhongxia, director
general del FMI para China afirmé que «China liberalizaré los
mercados de capitales més significativamente, la tasa de conver-
sion serd mucho mds flexible, (pero) es un proceso gradual”.’®

Ademais de las multiples acciones que ha hecho el gobierno
chino durante el transito del reinminbi a la cesta del FMI inclu-
so buscan designar una institucién financiera de origen chino que
ofrezca servicios de indemnizacién y liquidacién en transaccio-

7 Ibidem.

7¢ International Monetary Fund. Review of the Special Drawing Right (SDR) Cur-
rency Basket. Op. cit.

77 International Monetary Fund . IMF Adds Chinese Renminbi to Special Drawing
Rights Basket. Op. cit.

78 AFP. «Pese al gesto del FMI, al yuan atn le queda mucho trecho para convencer
al mundo.» economiahoy. 1 de octubre de 2016. http://www.economiahoy.mx/
cconomia-eAm-mexico/noticias/7863108/10/16/Pesc-al-gesto-del-FMI-al-yuan-
aun-le-queda-mucho-trecho-para-convencer-al-mundo.html (4ltimo acceso: 7 de
octubre de 2016).
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nes con CNY en los centros financieros asi como la posibilidad
de que instituciones extranjeras emitan bonos en CNY y Polo-
nia en agosto ya aceptd la propuesta china.””

De tal forma que para el Director del Departamento de Es-
trategia, Politicas y Evaluacién del FMI, Siddharth Tiwari, la
inclusién del renminbi es hecho innovador tanto para el sistema
financiero mundial y para la economia china puesto que avala que
la posicién de China en el comercio global es de gran relevancia.®

De igual forma se comprueba que las reformas chinas a los siste-
mas del sector cambiario, monetario y financiero (con el perfecciona-
miento de la infraestructura), han prosperado, asi como que aumenta
el empleo del renminbi pues alienta su utilizacion en las transaccio-
nes internacionales que ya ha tenido un incremento significativo.™

El hecho que el renminbi se encuentre en la cesta de divisas
del FMI, afirma Tiwari, beneficiard al sistema monetario inter-
nacional, en primera instancia fortificard la economia china y
por consiguiente a la economia mundial lo que representa que
se obligara a los mercados e instituciones del pais de procedencia
de la moneda a clausulas severas como presentir resultados de la
macroeconomia, el progreso de los mercados financieros estables
e instituciones fuertes, estreno de la cuenta de capital, rectitud de
los mercados y del estado de Derecho; y en segundo, se impulsa a
la variacién de activos de la reserva internacional.®?

Por otro lado Andrew Tweedie, el Director del Departamen-
to Financiero del FMI, considera que incluir al RMB es renova-
dor para china y para los derechos especiales de giro ya que des-
de que el euro reemplazo al marco alemdn y al franco francés en
1999 no se habia incluido una nueva moneda.®’

7% Barry, Eichengreen. « ¢Importa que el yuan sea una divisa global?» economiahoy.
16 de octubre de 2016. http://www.ecconomiahoy.mx/economiahoy/opinion/noti-
cias/7893980/10/16/importa-que-el-yuan-sea-una-divisa-global--heml (tltimo acce-
so: 18 de octubre de 2016).

8 International Monetary Fund . IMF Adds Chinese Renminbi to Special Drawing
Rights Basket. Op. cit.

8 Ibidem.
82 Ibidem.
8 Ibidem.
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Lo cual es revolucionario y aporta a que la combinacién de la
cesta sea mds representativa con las monedas primordiales del pla-
neta y estimula a los DEG como activo de reserva internacional.®*

Asimismo dice que los derechos y obligaciones de China
ante el FMI cambian paralelamente a las intervenciones en los
procedimientos financieros del Fondo; los seleccionados deben
proveer su moneda en los préstamos del FMI y que admitan su
moneda por reembolsos al mismo, de modo que ahora “cuando
China sea seleccionada, un pais miembro prestatario recibird
RMB y tendra que pagar en RMB. Si...piden a China que cam-
bie los RMB por otra moneda de libre uso, China estaré obligada
a colaborar y...facilitar el cambio de su moneda por otra de libre
uso, tal como lo hacen otros emisores de monedas de libre uso”.®

El acontecimiento es inédito considerando que los paises oc-
cidentales valoraban que por las restricciones inflexibles de las
autoridades chinas nunca se habia tomado en cuenta el renminbi
como moneda internacional pero desde la declaracién del Stan-
dard Chartered Bank afirmando que el RMB se ha apreciado
25% contra el USD en la tltima década, se ha dispersado veintiin
veces desde 2010.% E igualmente pronosticaron que el comercio
internacional estara designado por el renminbi en un 28% para
2020 y en la actualidad ha sido una de las cinco monedas mas
utilizadas al sobrepasar al dolar canadiense y australiano.”

Algunos afirmaran que realmente las empresas no se interesan
por los derechos especiales de giro asi que la nueva conformacién
de la cesta de divisas no tendra resultados pricticos, sin embargo el
Banco Mundial es un emisor fundamental de bonos DEG ademis
de que serd una moneda para retirar junto con las otras de la cesta.®®

A pesar de esa y otras negativas a la decision del FMI, éste rec-
tifica que la decisién estimula la prosecucion china por la apertura

84 Ibidem.

8 Tbidem.

86 WordPress. Op. cit., p. 67.

87 Ibidem.

8 Barry, Eichengreen. Op. cit., pp. 72-89.
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econdmica y suprimir las restricciones a su moneda y que flote li-
bre en una banda de 2% en adelante pues en cuanto el crecimiento
nacional no aumenta, el gobierno chino devaltia la moneda para
estabilizar, en septiembre de 2015 con respecto del délar el CNY
estaba en 6.36 y después se desplomo a 6.68.%

Asimismo el Banco Central Chino PBOC afirmé que la reso-
lucién del FMI ademds de acertada sin duda reafirmaba el progre-
so econdmico chino, su apertura y ademds serfa mds representati-
vo y mejorado el sistema monetario internacional”

The Epoch Times aseverd que el inicio de las emisiones de bo-
nos chinos es un gran cambio en el sistema internacional y ante
la proximidad de la primera emisién los balances generales de las
organizaciones internacionales de desarrollo se sosegaran por lo
que las responsabilidades en DEG seguirdn hasta que el mercado
privado los apruebe.”

Lo anterior refleja que el FMI intercambiard las divisas por
los DEG y “el mundo no solo tendrfa una nueva divisa de reserva,
sino una unica divisa mundial”** asi como que el auge que adqui-
rird la moneda china lo posicionara a las primeras posiciones y tie-
ne la posibilidad de rebasar al euro y eventualmente al ddlar.

Ya que la aceptacién mundial del renminbi ha incrementado
exponencialmente, segin Kessler y Subramanian del Instituto
Peterson de Estados Unidos el USD ha decaido y entretanto el
CNY se ha fortalecido.”?

El dominio del renminbi sobre India y Sudéfrica asi como el
auge que ha adquirido como moneda referencial desde 2011sobre
el EURy el USD; asimismo ha tenido gran influencia en Asia del

% Expansién CNN. Op. cit., s/p
% Ibidem.

I ChinaMoneyReport, Dan Collins de, entrevista de Keiser report. ‘Réquiem por el
délar China apuesta por una nueva divisa mundial (6 de septiembre de 2016).

92 Ibidem.

% Arvind, Subramanian y Kessler, Martin. «The Renminbi Bloc Is Here: Asia
Down, Rest of.» Working Paper Series Peterson Institute International Economics.
agosto de 2013. https://piie.com/publications/wp/wp12-19.pdf (altimo acceso: 15
de octubre de 2016).
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este puesto que el délar se ha restringido a Hong Kong, Mongolia
y Vietnam como divisa de referencia.”

El panorama estd cambiando a beneficio del RMB contra el
rol expansivo que fungia el euro u el délar al exceder sus zonas
inmediatas de poder y compaginado a eso, la aprobacion global
del renminbi combinada con el comercio del rublo ruso-irani con
la rupia Irdn-India mermara la reputacién del USD, los ingresos y
el progreso estadounidense.”

Igualmente, al interior de china la noticia les representa un or-
gullo nacional puesto que catapulta al pais como potencia global
y guia los trabajos gubernamentales por propiciar el empleo de la
moneda nacional en el comercio internacional aunado a limitar la
influencia global del délar’® Frente a las implicaciones de que el
reinminbi entre a la exclusiva cesta de divisas conlleva a que Chi-
na tenga que acrecentar la apertura del mercado, las reformas en
materia financiera y la confianza de los inversionistas extranjeros
sobre la convertibilidad de la moneda.’”

También para Dariusz Kowalczyk, analista del Credit Agri-
cole significa que ahora se precipite la variacién de reservas en los
fondos estatales y los bancos centrales aunque no tengan respon-
sabilidad de adecuarse a las disposiciones de los DEG, se estima
que incrementaran las reservas del renminbi de 25 a 30.000 mi-
llones de délares en un plazo mediano.”®

También haria falta que los bancos se convencieran de que el
CNY se venderd, Julian Evans-Pritchard de China Economist re-
calcd la inquietud de la intromisién gubernamental en la moneda
pues mermara en la demanda del renminbi.””

%% Ibidem.

%5 Rakesh, Krishan Simha. «Currency Dictatorship. The Struggle to End US Dollar He-
gemony> Global Research Region: Asia Theme: Global Economy. 17 de enero de 2016.
http://www.globalresearch.ca/currency-dictatorship-the-struggle-to-end-us-dollar-he-
gemony/5501829 (tiltimo acceso: 10 de octubre de 2016).

% Barry, Eichengreen. Op. cit., p. 86-89.
°7 AFP. Op. cit.

%8 Ibidem.

? Ibidem.



MUuUUCH’ X{IMBAL

104 EL RENMINBI EN LA CESTA DE DIVISAS DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Aunque también se presentan retos para China en este contex-
to ya que han decaido los depésitos bancarios en CNY asi como
su comercio de mercancia, advierten que los bonos corporativos
tienen inconvenientes y las empresas requerirdn desarrollar otras
regulaciones contables asi como que los bancos deben estar pre-
parados para el control de riesgos; igualmente es menester conso-
lidar su mercado financiero, legislar con innovacién y mejorar la
ejecucion de las obligaciones contraidas al interior de China.'*

Sugestionar la inversiéon extranjera directa con el realce de
moneda ayudarfa a China a enfrentar los desafios internaciona-
les actuales, reduciendo la dependencia a las exportaciones vy las
empresas chinas- como Haier y Huawei - en el extranjero tienen
oportunidad de popularizar mas su moneda asi como ayudar a la
expansion de la economia china.'”

Reflexiones finales

Abordar esta temdtica es de gran importancia ya que es menes-
ter de la comunidad internacional considerar todos los aspectos
que involucrados en el ascenso acelerado de China como potencia
mundial econdmica y comercial, en tanto que el escenario inter-
nacional actualmente presenta incertidumbre ante tantos cam-
bios. Es de gran relevancia considerar la posible reconfiguracion
del liderazgo global con el cambio de administracion presidencial
de Estados Unidos para ¢l 2017, aunado a la probabilidad de decli-
ve del dolar estadounidense frente al auge del renminbi y con ello
el posicionamiento de China en la geopolitica.

Las consideraciones respecto esta nueva reconﬁguracién tu-
vieron multiples enfoques y perspectivas tan negativas como po-
sitivas; sin embargo a nuestra consideracién la integracion de la
moneda china a la cesta de divisas del Fondo Monetario Interna-
cional representa retos y oportunidades tanto para el pais asidtico
como de igual manera para el mundo.

IOOBQ.I'I'Y, Eichengreen. Op. cit., p. 91-94
" Fatima-Zohra, Er-Rafia. Op. cit., p. 78-83
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